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DBO358/OBO358 

探索傳播有限責任公司美元計價外國債券(限專業投資人) 

徵求同意修改債券條款 & 現金收購要約通知 

 

謹此通知，有關本行前以特定金錢信託受託投資之【DBO358/OBO358 探索傳播有限責任公司美

元計價外國債券 (限專業投資人 )（ ISIN 碼為 US25470DAT63），產品代碼 : 28A000000384、

28A000000385】，本行接獲保管機構 Clearstream 通知，發行機構母公司華納兄弟探索(Warner Bros. 

Discovery, Inc.)宣布計畫以現金收購方式收購前開公司債，謹將該債券收購要約(Tender Offer，以下簡

稱 “收購要約”) 及徵求同意修改債券條款內容摘要如下： 

1. 華納兄弟探索(Warner Bros. Discovery, Inc.)宣布針對其旗下六個債券池(Pool)，將向債券投資

人進行徵求同意修改債券條款及債券收購，DBO358/OBO358 探索傳播有限責任公司美元計

價外國債券(限專業投資人)（ISIN 碼為 US25470DAT63）亦列於本次收購要約之中，屬於

Pool 3 第 4 順位，其中 Pool 3 收購金額上限為 10 億美元。 

 

2. 徵求同意修改債券條款： 

此次徵求同意修改債券條款內容為刪除部分具限制性之契約條款，包含刪除限制性條款

(Restrictive Covenants)、刪除部分違約事件(Event of Default)、刪除合併與控制權變更條款

(Change of Control)，參與同意程序的持有人可能獲得同意費，同意費之具體金額取決於債券

系列和參與程度，每參與 USD 1,000 之同意費計算方式為以下兩者中的較低者：(i) US$30.00 

及 (ii) 等於 (x) US$10.00 乘以 (y) 一個分數的乘積之金額，該分數的分子為截至同意截止

時間的 2047 年債券未償還本金總額，分母為 (I) 已就其有效提交僅同意指示且未在同意截

止時間或之前有效撤銷的 2047 年債券本金總額，加上 (II) 已就其有效提交要約收購指示且

未在同意截止時間或之前有效撤回的 2047 年債券本金總額之和。 

適用前述同意費之提出同意期間：台灣時間 2025/6/13 中午 12 時 00 分前(以本行收到債券收

購要約參與意願指示之時間為準)向本行提出同意修改債券條款要約參與意願指示。 

 

3. 早鳥收購要約： 

若債券投資人於台灣時間 2025/6/19 下午 16 時 30 分前(以本行收到債券收購要約參與意願指

示之時間為準)向本行提出參與本債券收購之要約參與意願指示，可按該公司提供之收購要

約，以所對應之 2045/05/15 到期，票面利率 5%之美國公債到期殖利率加 275bps 為折現率，

計算出現金流量折現值作為早鳥收購價格，此價格已包含每 1,000 面額美元可獲得 50 美元之



2 

 

提前參與優惠(即面額之 5%)，該收購價格之定價時間為 2025/6/24 紐約時間上午 9:30 (台灣時

間 2025/6/24 晚上 9:30)。惟發行機構保有增加或減少最大收購金額的權利。另前次配息日(含)

至收購交割日(不含)之應計未付利息亦將於交割日以現金支付給成功參與收購要約的投資

人。債券投資人可以自由選擇是否參與，惟不保證債券收購成功。參與收購最小面額為

10,000 美元，增額以 1,000 美元為單位，惟收購是否成功接受仍待發行機構確認。 

 

4. 一般收購要約： 

若債券投資人於台灣時間 2025/6/19 下午 4 時 31 分起至 2025/7/7 下午 4 時 30 分前(以本行收

到債券收購要約參與意願指示之時間為準)向本行提出參與本債券收購之要約參與意願指示，

可按該公司提供之收購要約，以所對應之 2045/05/15 到期，票面利率 5%之美國公債到期殖

利率加 275bps 為折現率，計算出現金流量折現值後扣除提前參與優惠(即為早鳥收購價格減

去面額之 5% )作為收購價格，該收購價格之定價時間為 2025/6/24 紐約時間上午 9:30 (台灣時

間 2025/6/24 晚上 9:30)。惟發行機構保有增加或減少最大收購金額的權利。另前次配息日(含)

至收購交割日(不含)之應計未付利息亦將於交割日以現金支付給成功參與收購要約的投資

人。債券投資人可以自由選擇是否參與，惟不保證債券收購成功。參與收購最小面額為

10,000 美元，增額以 1,000 美元為單位，惟收購是否成功接受仍待發行機構確認。 
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5. 投資人所信託投資之 DBO358/OBO358 探索傳播有限責任公司美元計價外國債券(限專業投資

人)發行機構之徵求同意修改債券條款、以及本次收購價資訊彙整如下： 
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產品資訊 

試算發行機構收購價 

(早鳥) 

2025/6/19 16:30 前申請 

試算發行機構收購價 

(一般) 

2025/6/19 16:31 至

2025/7/7 16:30 分申請 

參與同意修改

債券條款 

同意費期間 

DBO358/OBO358 探索傳播

有限責任公司美元計價外國

債券(限專業投資人) 

ISIN Code: US25470DAT63 

到期日：2047/9/20 

以 2025/6/11 市場條件

試算：73.69% 

以 2025/6/11 市場條件

試算：68.69% 

2025/6/13 中午

12:00 前 

 

6. 本債券收購要約悉依華納兄弟探索(Warner Bros. Discovery, Inc.)公布之內容條款辦理。即日起

至截止日止，本行受理申請參與本次同意修改債券條款及債券收購要約計劃(下稱「公司活

動」)，債券投資人如欲參與徵求同意修改債券條款、或現金收購，請填妥參與意願書並回覆

至本行各分行，或經由客服中心辦理相關事宜。倘本行未於各項截止日前收到回覆，則視為

您選擇繼續持有原債券且不同意參與本次公司活動。 

7. 倘債券投資人所信託投資之債券於本次債券收購要約中未獲收購，或債券投資人選擇不參與本

次債券收購要約，債券投資人仍可持有該債券至到期日或於到期日前於次級市場出售贖回。惟

若部分參與收購或僅獲華納兄弟探索(Warner Bros. Discovery, Inc.)部分收購，造成所剩餘之投

資單位不符次級市場贖回最低交易單位，將無法於次級市場出售贖回，僅可持有該債券至到期

日。 

8. 本通知函並不代表本行建議債券投資人進行參與本次公司活動與否，債券投資人所提出之參與

意願指示亦不保證成功參與本次公司活動。在債券投資人作出決定前務必請考慮自身狀況及可

能風險（包括但不限於損及本金之風險）。 

9. 本通知函係摘錄翻譯自華納兄弟探索(Warner Bros. Discovery, Inc.)公布之相關英文公告，如

欲詳全文請至本行官網公告查閱，如有未盡事宜或本文件內容與原文公告文件有任何歧異，悉

依原文公告文件內容為準。 

10. 本行一向秉持關心客戶資產配置與資產變化情形之理念來服務客戶，如您對於本次公司活動有

任何疑義或需要任何的協助，敬請洽詢服務您的分行理財專員。 

星展 (台灣) 商業銀行股份有限公司 謹啟 
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徵求同意修改債券條款 & 現金收購要約 參與意願書 

本行商品名稱： 

DBO358/OBO358 探索傳播有限責任公司美元計價外國債券(限專業投資人) 

      本人_______________（身分證字號/統一編號：________________，信託帳號：________________） 

      知悉並了解本「參與意願書」並不代表 貴行建議本人參與本次公司活動要約與否，本人所提出之「參與 

      意願書」亦不代表條款修改成功或收購成功，基於前述認知，本人： 

1. □ 參與同意修改債券條款並就結果絕無異議。(回覆截止日為台灣時間 2025/6/13 中午 12 時 00 分前) 

2. □ 同意參與(早鳥期間)債券收購要約並就結果絕無異議。(回覆截止日為台灣時間 2025/6/19 下午 4 時 30 分前) 

3. □ 同意參與(一般期間)債券收購要約並就結果絕無異議。(回覆截止日為台灣時間 2025/7/7 下午 4 時 30 分前) 

欲參與收購之債券單位數： 

欲參與收購之債券面額： 

(若欲參與之標的多於 1 檔，則請分別列示欲參與收購之單位數及面額) 

 

此  致  星展 (台灣)商業銀行股份有限公司 

 
   

委託人/被授權人簽名並加蓋委託人原留印鑑：__________________________________ 

*公司戶: 請簽蓋企業投資帳戶原留印鑑 

*若為未成年人帳戶，須由未成年人之法定代理人簽章。 

 

被授權人簽名：__________________________ 

 

(以上應依照實際約定之方式擇一辦理) 

                                                       

日期：民國_______年_______月_______日 

 

  銀行專用 

客戶經理： 

 

  

核章: 主管： 

                                              受理日期與時間：                      


